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¢, Como proceder para investigar?

En el posgrado se aprende a investigar:

e Teoria economica: como funciona la economia
e Informacion estadistica: evidencia preliminar

e Meétodos estadisticos: econometria

e Implicaciones de politica economica: qué hacer

e Dos ejemplos



Crecimiento econdmico e inversion
- ¢, Queée explica el crecimiento?

Teoria convencional (Solow, 1956; Swan,
1956)

e Ahorro e INVERSION

e Crecimiento de la poblacion.

e Progreso tecnologico exogeno (Solow, 1969).
e Capital humano (Mankiw, Romer y Well, 1992).




Crecimiento econdmico e inversion
- ¢, Que explica el crecimiento?

Nueva teoria del crecimiento

e Progreso tecnologico — Poblacion (Romer, 1986,
1990).

e Capital humano (Lucas, 1988).

e Gasto publico — Infraestructura (Barro, 1990).

e Apertura comercial (Helpman y Grossman, 1990,
1991).

e Instituciones (North, 1990; Coase, 1998).




Crecimiento econdmico e inversion
- La evidencia empirica internacional
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Crecimiento econdmico e inversion
- La evidencia empirica internacional

e |Inversion Asia
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Crecimiento econdmico e inversion
- La evidencia empirica internacional

* Inversion Europa

10.00
4 Bosnia and Herzegovina
8.00 A
* & Belarus
Armenia
6.00
& Malta
¢ Lithuania Oéprus .
omania ;
4.00 1 & Georgia & Swaziland ‘POftUQﬂspa"érﬁelce inland « Albanid
Irfelagd * ®1AY A tl&Fman
ustri
o Switzerland QHunggr)yan "E%?uem R&ang ' ¢ Norway
ian ¢ UK
2.00 + ﬁzerbauan Swe(ﬁr?%ﬁ@g‘ermn)’ Switzerland
Slovac Rep
#%Czech Rep
¢ Bulgaria Croatia
0.00 \ Vacedofia o & o Russia ‘ : :
0.p0 5.00 10.00¢ Ukraihe.00 20.00 25.00 30.00 35.00 40/00

-2.00




Crecimiento econOmico e inversion
- La evidencia empirica internacional

eGasto Publico
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Crecimiento econOmico e inversion
- La evidencia empirica internacional

 Apertura Comercial
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Crecimiento econOmico e inversion
- La evidencia empirica internacional
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Implicaciones de politica
S

e La inversion es el determinante principal del
crecimiento econdmico a largo plazo — Fomentarla!!

— Sistema financiero eficiente.
— Fomentar el ahorro.

e El gasto publico no siempre aumenta el crecimiento:
— Analizar composicion.
— ¢Cual es su forma de financiamiento?
- ¢ Se ejerce con eficiencia?

e La apertura no siempre impulsa el crecimiento:
- ¢Cual es la situacion competitiva de arranque?
— ¢ Cuales son los sectores ganadores y cuales los perdedores?




Inversion privada
- ¢, Qué explica la inversion?

Determinantes de la inversion

e PIB.- gasto en inversion es proporcional a las variaciones de la
produccion (modelo del acelerador).

e |IED.- detona proyectos rentables.

e Credito al sector privado.- al disponerse de recursos viabiliza la

decision de invertir cuando los fondos de los inversionistas son
insuficientes.

e Tasa de interés real doméstica.- eleva el costo de capital para
las empresas.

e Tasa de interés real externa.- eleva el costo del financiamiento
externo y reasigna recursos hacia el exterior.



Inversion privada
- ¢, Qué explica la inversion?

e Devaluacion real de tipo de cambio aumenta el costo
de los bienes de capital e insumos importados, asi
como el costo de la deuda

e Inversion publica puede generar un efecto
desplazamiento o complementariedad con la | privada.

e Endeudamiento externo excesivo implica un
Impuesto futuro sobre la rentabilidad del capital.

e Inflacion esta ligado a una alta variabilidad de los
precios relativos y asignacion ineficiente de recursos.




Inversion privada
- ¢, Qué explica la inversion?

Funcidn para la inversion privada

ipriv, = f (pib,,tird. ,tire ,tcr,,ipub,,ied,,cred. ,deu,,inc,)

Relaciones
c?lprlv> 0 6Ipl’|V> 0 6|pr|v> 0
opib ocred oied

dipriv_o dpriv_, - dpriv_o  dpriv_, apriv_ dipriv_ o
atird atire odeu ainc orer dipub



Inversion privada
- Inversion privada en Meéxico
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Inversion privada
- Inversion privada en Meéxico

Diagrama 1. Inversién privaday PIB
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Inversion privada
- Inversion privada en Meéxico

Grafica 1. Inversion privada y PIB (logaritmos) Grafica 2. Inversion privada e
inversion publica (logaritmos)
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Inversion privada
- Inversidén privada en México

Modelo general para la regresion (cointegradora):

lipriv, = «, + Slpib, + jcetesr, + stb3mr, + gltcr, + glipub, + rlcred, + Aldeu,
+ alied, + dlinc, + ¢,

Utilizando la metodologia de lo “general a lo particular” se obtiene:

Ipriv=0.611+1.575pib —0.669tcr —0.142ipub



Implicaciones de politica
S

e EI PIB es el determinante principal de la inversion.

e Cualquier factor que incremente el PIB aumentara la
Inversion: apertura, mejor administracion de recursos,
marco institucional, reduccion de corrupcion, etc.

e La depreciacion cambiaria (abrupta) reduce la
Inversion.

e La inversion publica inhibe la inversion privada (su
filnanciamiento).




Comentarios finales
«

La investigacion sistematica y rlgurosa permlte
entender los fendmenos econdmicos, asi cComo sus
causas.

El punto de partido siempre es un problema real: datos
sobre crecimiento, inflacion, desempleo,
competitividad, integracion internacional, etc.

La teoria nos permite ordenar nuestro pensamiento.

Los métodos estadisticos son una herramienta para
contrastar la teoria con una realidad particular.

Implicaciones de politica.
. Regreso para reformular teoria.
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